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CAPITAL RIESGO
Una Inversién
acdnco afios
Clave Mayor
gestiona la
sociedad de
capital riesgo
Comval
Emprende, que
tiene como
fondistas al IVF,
la SEPI, Bancaja,
CAM, Cala
Navarrae
inversores
privades.
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P La ley contempla que los fondos de capital riesgo estar
hajo el manto de una sociedad que los gestione, Clave Mayor
nacié en 2002 y cuenta con un equipo que proviene del
sector de fuslones y adquisiciones. Vinculada a Caja
Navarra, actualmente gestiona diez fondos de capital riesgo
en Espaiia y cuenta con oficinas en Pamplona, Valenday
valladofid. Suhombre en Valencia es Pedro de Alava, un
economlsta que se ha hecho cargo del fondo local Comval
Emprende, en el que participan el IVF, la SEPI, Bancaja, la
CAM, Caja Navarra e inversores privados valenciangs. Comval
naclé con un presupuesto de 13,5 millones de ewros para
centrarse en proyectos con alto grado d innovacion.

No ha sido un buen afio para el capi-
tal riesgo en Espaita. La crisis ha he-
cho mella en la confianza de los in-
wversores y las restricciones al crédito
han frenado proyectos. Segiin los da-
tos de la Asociaclén Espafiola de En-

tidades de Capital Inversién los indi-
cadores se han situado en niveles de
2002-2004. La inversion se redujo un
47% ¢l aio pasado al pasar de 3.000
millonesde euros del ejerciciode 2008
atansélo 1.600 millones en 2009.La
inversién mediaporoperaciénhaido
decreciendo desde que estalld la eri-
sis. De los cinco millones de euros de
2007 s¢ pas6 a 3,6 millones en 2008y
apenasdos milloneselafiopasado.La
mayor parte delasapuestashanidoa
parar a operaciones inferiores al mi-
1lén de euros, 659 del total de opera-
clones realizadas el afio pasado.
Algo porencima de esa franja (una
mcdia(z):.l millones) se hamovido
Comval Emprende. F fondo de capi-
tal riesgo nacié en el verano de 2006
con el respaldo del Instituto Valendiano

deFinanzas (IVF) yla Sociedad Espa-
Industriales

fiola de Participaciones

¥ Investiga, desarrollay co-
mercializa técnicas simples, ra-
| pidasy de bajo coste de detec-
¢lén de microorganismos paté-
genos como la legionella. En
Espaiia hay 30.000 centros de
riesgo que no controlan de
adecuadamente la bacteria.
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DOMOBLUE KRONOMAY

Localizar |a bid de alquiler Cdmaras por control remoto

¥ Domoblue ha desarrotiado P Desarrolla modelos electrdn
un sistema de localizacion re- co$ e informdtices de gulado de
mota de vehlculos, objetos y cdmaras robotizadas para el sec-
personas que estd comerciali- tor audiovisual. La empresaes
zando a empresas de alquiler una ingenleria audiovisual qua ha
urbano de bicicletas. Son 37 desarrollade también un equipo
las ciudades que tiene previsto de grabacion en 3D que permite la
poner en marcha el sistema. visualizacién durante el rodaje.
BIGTICA EURENER
Alacazadelalegionella Médulos fotovoltalcos

P Ha vivido el boom de la foto-
voltaica pero tambiénel parén ¢
derivado del camblo normativo. §
Suobjetivoahora es fabricary &
distribuir a Malia, donde &l mer-

1 cadose haactivado por las poli-
ticas de primas al desarrollo de

la energia solar.

Cinco empresas con angel

La crisis ha provocado una cafda del 47% C!el capital riesgo en Espafia,
pero Comval ha invertido 5,4 millones en cinco proyectos mnovado_res
valencianos y tiene otros ocho millones en busca de destino.

(SEPI), un extrafio caos de colabora-
cién entre Administraciones de distinto
color politico, Al proyecto se sumaron
Bancala, la CAM e inversores privados.
Lasociedad responsable de gestionar
el fondo es Clave Mayor, firma ligada
aCajaNavarra, lo quedioala cajapar-
ﬁdmenelproplofondo.
Emprende lo tuvo dlaro. In-
vertiren la primera fase de desarrollo
de proyectos ubicados enla Comuni-

tatValendiana que aporten un alto gra-
dodelmmcxeyue&nhm.?edm
de Alava es el hombye de Clave Mayor
en Valendiay quien dirige los destinado
del fondo de inversién. «Valoramos
principalmente tres aspectos: el mo-
delo de negocio, el equipohumanoy
aquiénle puede Interesar en el futu-
ros, De Alava no engana. Suintencién
esdesinvertir enun plazo de cuatro o
cinco afios y obtener una plusvalia

parasus fondistas. Afirma no ser un «bu-
siness angels, pero se ha convertido en
una suerte de asesor para todo. «Cuan-
do enframos lo hacemos conuna parti-
cipacién minoritaria pero con presencia
enel consejo de administraciéns. Pedro
de Alava dice que la confianza y el 1es-
peto es bisica para el desamrollo del
prayecto. «Nosotros asesoramos enlaes-
trategia y cuestiones comerdiales, no
vamos mésalld porquelos que conocen
el producto son los impulsores». Los pac-
tos entre socios son claros: No hacerse
la competencla, ofrecerse informacién
E:dédlcayuear procesos de compro-

cidn. El equipo promotor se reserva el
derecho de adquisicion prefetente. + Bus-
camos proyecias que estén bastante
maduros. Por €50 N0 $0mos exacta-
mente un “business angel} que acom-
paian en todos los procesos desde el
principios,

Con esa filosoffa entrd Comval Em-
prende en las cinco empresas valencia-
nas en las que hasta ahora participa. Hay
sectores para todos los gustos: Aéreo (Jet
Ready), Ingenterfa audiovisual (Krono-
mav), fotovoltalco (Eurener), electrd-
) T e A oy e

3 representan proyectos
innovadores en sus distintos camposyy,
segin Pedro de Alava, la inversién estd
resultando exitosa. Jet Ready ultima la li-
cencla para operar desde el aeropuerto
deManlses con tres aviones dispuestaa
volver loco al sector de los aerotaxis

con su politica de bajos costes. « Hay mu-
chas ciudades de Espaiia o del entomo
mediterrdneo de Valencia que notienen
vuelos regulares. Por un preciomédico
uno puede hacerunviaje denegocioss. ¢
También Domoblue va por buen cami-
no. Desarrolla una sistema de Jocaliza-
cién remota muy demandado por las
empresas de alquiler de bicicletas en en-
tomos urbanos. Segiin el responsable de
Clave Mayor en Valencia, Domoblue
pronto estard presente en 37 cudades es-
paiiolasque estdn poniendo enmarcha
programas de movilidad urbana con
puntos de alquiler de bicicletas.
Bitica tiene previsto Incrementar su
faciuracién con sunuevo kit de deteccidn
delegionella Segtinestaempresa, enEs- |
pana hay 30.000 centros que no son ex-
haustivos en la deteccién y control de
una bacteria que se reproduce espe-
clalmente enlos sistemas de aire acon-
diclonado, Por su parte Kronomavhalo-
grado comercializar con éxito su sisterna
de guiado de cAmaras robotizadas para
el sector audivisual y su equipo de gra-
baclén en 3D que permite Ja visualiza-
ddn durante e rodaje. Barener hasufrido
el partn general del sector fotovolialeo
en Espafia, pero ha viajado hasta ltalia,
donde aspira a hacerse un hueco en el
mercado. Con decenas de proyectos
encima de la mesa Pedro de estd
a punto de cerrar el préximo acuerdo:
Una empresa de tecnologfas de la [n-



